’KESLA PORSSITIEDOTE 21.4.2009 klo 9.00

KESLA OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-31.3.2009

Syksylla 2008 alkanut voimakas kansainvalisen taloussuhdanteen heikkeneminen yhdessa rahoitusmarkkinoiden
epavarmuuden kanssa painoivat Keslan vuoden 2009 ensimmaisen vuosineljinneksen liiketoimintakehityksen
negatiiviseksi. Konsernin kolmen ensimmaisen kuukauden liikevaihto laski 51,4 % ja oli 7,7 miljoonaa euroa (1-
3/2008 15,7 miljoonaa euroa). Viennin osuus lilkkevaihdosta oli 3,7 miljoonaa euroa eli 48,3 % (9,3 miljoonaa euroa,
59,0 %). Katsauskauden liiketulos oli 283 tuhatta euroa negatiivinen (1 615 tuhatta euroa positiivinen) ja tulos en-
nen tilinpaéatossiirtoja ja veroja 451 tuhatta euroa tappiollinen (1 492 tuhatta euroa voitollinen).

Konsernin segmenttiraportointi

Kesla-konsernin taloudellinen raportointi muodostuu kahdesta ensisijaisesta segmentista: metsdkoneet, johon
kuuluvat emoyhtion valmistamat puun korjuuseen, kasittelyyn ja kuljetukseen liittyvat laitteet, sek& konepajajarjes-
telmét, johon kuuluvat tytaryhtio MFG Components Oy:n valmistamat voimansiirto- ja hydraulikomponentit ja -
jarjestelmat.

Toimintaympaéristo

Keslan liiketoimintaymparisto oli katsauskaudella poikkeuksellisen haastava. Syksylla 2008 alkanut kansainvéalisen
talouden voimakas heikkeneminen yhdessa rahoitusmarkkinoiden epdvarmuuden kanssa heikensivat Keslan tuot-
teiden kysyntéaa merkittavasti jo ennen katsauskautta seké katsauskaudella vertailukauteen ndhden. Konsernin
tilauskanta oli katsauskaudelle lahdettdessa huomattavasti matalampi vuoden takaiseen tasoon nahden eika tila-
uskannassa tapahtunut paranemista katsauskauden aikana. Keslan tuotteiden kysynta oli heikkoa kaikilla markki-
noilla eiké tehdyilléd sopeutustoimenpiteilld pystytty tdysimaéraisesti sopeutumaan vallitsevaan heikkoon kysyntéati-
lanteeseen.

Heikentyneeseen liiketoimintaymparistoon liittyen Kesla kaynnisti 10.3. uudet yt-neuvottelut taloudellisista ja tuo-
tannollisista seka toimintojen uudelleen jarjestelyihin liittyvista syista joilla konsernin toiminnot ja rakenteet sopeute-
taan vallitsevaan liiketoimintaympéaristoon.

Liikevaihto

Kesla-konsernin liikevaihto laski merkittdvasti vuoden ensimmaiselld neljanneksella. Metsakoneet —liiketoiminnan
likevaihto heikkeni katsauskaudella vertailukauteen ndhden 51,9 %. Konepajajarjestelmien liikevaihto heikkeni
vastaavasti 48,6 % vertailukauteen nahden. Konsernin liikevaihto laski katsauskaudella vertailukauteen ndhden
yhteensa 51,4 % ollen 7,7 miljoonaa euroa (1-3/2008 15,7 miljoonaa euroa).

Keslan kotimaan myynti heikkeni katsauskaudella 38,6 % vertailukauteen nahden ollen 4,0 miljoonaa euroa (6,4
miljoonaa euroa) ja vientimyynti 60,2 % ollen 3,7 miljoonaa euroa (9,3 miljoonaa euroa).

Liikevaihdon voimakas heikkeneminen oli seurausta syksysta 2008 alkaneesta investointituotteiden kysynnan heik-
kenemisesta jota osaltaan syvensi investointituotteiden rahoitukseen liittyva epavarmuus.

Tulos

Vuoden 2009 ensimmaisen vuosineljinneksen tulos heikkeni merkittavasti edellisvuodesta. Katsauskauden
liketulos oli 283 tuhatta euroa negatiivinen (1-3/2008 1 615 tuhatta euroa positiivinen) ja tulos ennen tilinpaa-
tossiirtoja ja veroja 451 tuhatta euroa tappiollinen (1-3/2008 1 492 tuhatta euroa positiivinen).

Tuloksen voimakkaan heikkenemisen taustalla oli merkittavasti heikentynyt markkinatilanne seka toimintojen
muuttuneeseen liiketoimintaymparistéon sopeuttamisen poikkeuksellinen haastavuus. Myés muutamien vien-
timaiden heikentyneet valuutanarvot euroon ndhden yhdessa kiristyneen kilpailutilanteen kanssa aiheuttivat
tuotteiden hinnoitteluun paineita katsauskauden aikana.

Investoinnit ja tuotekehitys

Konsernin investoinnit olivat kolmen ensimmaisen kuukauden aikana yhteensa 1 263 tuhatta euroa (1-3/2008

1 051 tuhatta euroa). Katsauskauden merkittavin investointi oli MFG Components Oy:n Tohmajarven tehtaalla
asennuksessa oleva koneistuskeskus jolla osaltaan tuetaan MFG Components Oy:n valmistustoiminnan kilpailuky-
vykkyyttd tulevaisuuteen. Kyseista koneinvestointia lukuun ottamatta konsernin investointitarpeet kuluvalle vuodelle
ovat vahaiset ja koko vuoden investointitaso tulee jadméaén merkittavasti alle edellisvuosien tason.

Katsauskaudella jatkettiin kuluvan vuoden aikana esiteltdvien uusien tuotteiden suunnittelua seké tuotannossa
olevien tuotteiden asiakaslahtdistéa kehittamista.



Tase ja rahoitus

Konsernin katsauskauden péattavan taseen loppusumma oli 30,4 miljoonaa euroa (31.12.2008 32,0 miljoonaa
euroa). Taseen loppusummaa vuoden vaihteeseen nahden pienensi toimintaan sidotun vaihto-omaisuuden keven-
tdminen katsauskauden aikana.

Konsernin rahoitustilanne ja maksuvalmius sailyivat hyvind ensimmaisella vuosineljinneksella. Liiketoiminnan ra-
havirta oli katsauskaudella 1 800 tuhatta positiivinen kun vastaava arvo vertailukaudella oli 292 tuhatta euroa nega-
tiivinen.

Henkilosto

Kesla -konsernin palveluksessa oli katsauskauden aikana keskimaarin 296 henkil6d (1-12/2008 344 henkil6a).
Henkiloston kokonaismé&ara oli katsauskauden paattyessa 290 henkil6a (31.12.2008 327 henkildd). Katsauskau-
den henkilomaéaraa vertailukauteen ndhden pienensi liiketoiminnan merkittava supistuminen vertailukaudesta. Kat-
sauskaudella aloitetut yt-neuvottelut konsernin koko henkildston kanssa tulevat osaltaan vaikuttamaan konsernin
[&hitulevaisuuden henkilostomaaraan.

Riskit ja epavarmuustekijat

Keslan lahiajan riskit liittyvét kédynnissa olevan globaalin rahoituskriisin ja sen aiheuttaman voimakkaasti heikenty-
neen taloussuhdanteen heijastumiseen yhtion eri toimintoihin seké heikentyneen kysyntatilanteen mahdolliseen
pitkittymiseen. Riskit liittyvat konsernin liikkevaihdon ja kannattavuuden kehittymiseen l&hitulevaisuudessa.

Yksittdisen markkinan kysynta- ja suhdanneriskia pyritdan pienentdmaan toimimalla useammalla markkina-alueella
seka laajentamalla asiakkuuksia, jolloin yksittdisen markkinan ja asiakkuuden suhteellinen osuus kokonaisuudesta
pienenee. Yhtion laaja tuotevalikoima mahdollistaa tuotteiden soveltuvuuden useammalle liiketoiminta-alueelle ja
markkinalle pienentéen siten osaltaan yksittéisen liikketoiminta-alueen ja markkinan suhdanneriskid. Kannattavuus-
riskid pienennetaan tuottavuuden parantamiseen liittyvilla kehitystoimenpiteilla ja investoinneilla sek& markkinape-
rusteisilla hinnantarkastuksilla. Rahoitusriskeja pienennetaan aktiivisella kassavirran ohjaamisella, myyntisaamis-
ten aktiivisella valvonnalla seké rahoitustarpeiden hyvalla ennakoinnilla. Riskeisté ja niihin varautumisesta 16ytyy
enemman tietoa vuoden 2008 vuosikertomuksesta sivuilta 9 ja 10.

Lahiajan nakymat

Rahoitusmarkkinoiden globaali epavarmuus ja kansainvalinen investointihyddykkeiden heikko kysyntatilanne
tulevat jatkumaan myds lahitulevaisuudessa vaikeuttaen Keslan lahitulevaisuuden liiketoimintamahdollisuuksia
merkittavasti. Keslan lahiajan lilkketoimintaan tuo positiivisen mahdollisuuden Keslan tuotteiden soveltuvuus
kasvavaan metsaenergian hyotykaytt6on seké panostukset uusien asiakkuuksien hankkimiseksi konepajajér-
jestelmissa. Konsernin molempien liikketoiminta-alueiden tilauskannat ovat huhtikuussa 2009 merkittavasti ma-
talampia kuin vuonna 2008 vastaavana ajankohtana. Konsernin toisen vuosineljanneksen liikevaihto jaénee
matalammaksi kuin tAméan vuoden ensimmaiselld vuosineljanneksella. Loppuvuodesta 2008 toteutetut ja kat-
sauskaudella kdynnistetyt uudet sopeutustoimenpiteet eivét pysty viela taysin paikkaamaan kysynnén heik-
kouden ja voimistuneen kilpailutilanteen tuomia kannattavuuspaineita. Konsernin tulos tulee toisella vuosinel-
janneksella jadmaan tappiolliseksi. Konsernin rahoitustilanteen ja maksuvalmiuden ennakoidaan sailyvan nor-
maalina.

Yhtiokokouksen paatokset

Keslan yhtiokokous hyvaksyi 20.3.2009 hallituksen esityksen, jonka mukaisesti 1.4.2009 maksettiin osinkoa seka
A- ettd B-sarjan osakkeille 0,18 euroa/osake, yhteensa 606 tuhatta euroa (12.3.2008 maksettiin 0,50 euroa/osake
eli yhteensa 1 684 tuhatta euroa). Hallituksen jaseniksi valittiin Matti Karjula, Veli-Matti Karkkainen, Esko Paajanen
ja Eeva Punta. Tilintarkastajaksi valittiin Ernst & Young Oy, jonka vastuullisena tilintarkastajana toimii KHT-
tilintarkastaja Ulla Nykky. Valittomasti yhtiokokouksen jalkeen pidetyssa hallituksen jarjestaytymiskokouksessa
hallituksen puheenjohtajaksi valittin Esko Paajanen ja varapuheenjohtajaksi Veli-Matti Karkkainen.

Hyva hallinnointitapa

Kesla Oyj:n hallitus valitsi jarjestaytymiskokouksessaan sisdisen valvonnan tyéryhman, joka koostuu kahdesta
yhtidsta riippumattomasta jadsenesté. Yhtion siséisen tarkastuksen tavoitteena on tunnistaa, analysoida ja halli-
ta toimintaan liittyvid uhkia ja riskeja sek& samalla taata yrityksen tehokas ja kilpailukykyinen toiminta. Sisdinen
tarkastus raportoi toiminnastaan ja tuloksista hallitukselle puolivuosittain ja tarvittaessa.

Kesla Oyj noudattaa Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n laatimaa Suomen listayhtididen hallinnointikoodia (Corporate
Governance) 1.1.2009 alkaen. Kesla Oyj:n hallinnointikoodi [6ytyy Keslan Internet —sivuilta osoitteessa
www.kesla.fi kohdasta Sijoittajille - Hallinnointi. Lisétietoja Keslan hallinnointitavasta I6ytyy Keslan kotisivuilta seké&



Keslan vuosikertomuksesta, joka on julkaistu pdf-muodossa Keslan kotisivuilla osoitteessa www.kesla.com. Vuosi-
kertomuksen voi tilata myds puhelimitse numerosta 0207 862 841.

Hallussa olevat omat osakkeet

Yhtion hallussa oli katsauskauden lopussa omia osakkeita 14 570 kpl, joiden osuus kaikkien osakkeiden maarasta
on 0,4 % ja 0,1 % &&nim&aarasta.

TAULUKKO-OSA

KONSERNIN LAAJATULOSLASKELMA 1 000 € 1-3/2009 1-3/2008 1-12/2008
Liikevaihto 7651 15728 54 988

Valmiiden ja keskeneraisten

tuotteiden varastojen muutos -481 365 1337
Liiketoiminnan muut tuotot 19 41 228
Aineiden ja tarvikkeiden kaytto -3984 -8 877 -31 411
Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut -2271 -3735 -13 777
Poistot -328 =277 -1 290
Liiketoiminnan muut kulut -890 -1631 -6 277
Liiketulos -283 1615 3799
Rahoituskulut (netto) -168 -123 =722
Tulos ennen veroja -451 1492 3076
Tuloverot 71 -389 -844
Tilikauden tulos -380 1103 2232
Tilikauden laaja tulos -380 1103 2232

Jakautuminen
Emoyhtién omistajille -371 1079 2189
Vahemmistolle -9 24 43

Emoyhtidn omistajille kuuluvasta voitosta laskettu

laimentamaton/laimennettu osakekohtainen tulos, euro -0,11 0,32 0,65
KONSERNIN TASE 1 000 € 31.3.2009 31.3.2008 31.12.2008
VARAT

Pitk&aikaiset varat

Liikearvo 360 360 360
Muut aineettomat hytdykkeet 344 175 397
Aineelliset kayttbomaisuushytdykkeet 10 228 8 474 9 269
Myytavissa olevat sijoitukset 32 17 32
Laskennalliset verosaamiset - 54 147
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 12 127 13632 13 352
Myyntisaamiset ja muut saamiset 6 709 10 846 7 809
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset 131 - 270

Rahavarat 474 692 388



VARAT YHTEENSA

OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma
Osakepdaoma

Ylikurssirahasto

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto

Kertyneet voittovarat

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma yhteensa
Vahemmistdn osuus

OMA PAAOMA YHTEENSA

Pitkaaikaiset velat
Laskennallinen verovelka
Varaukset

Korolliset velat

Lyhytaikaiset velat

Ostovelat ja muut velat

Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat
verovelat

Lyhytaikaiset korolliset velat

VELAT YHTEENSA
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA

30 405

1917

210
9519
11 653
195

11 848

536

230
9631

4 659

3501

18 558
30 405

LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSESTA (1000 EUR)

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma

Osake- Ylikurssi-
1000€ padaoma rahasto
Oma paaoma 1.1.2009 1917 6

Osingonjako
Tilikauden laajatulos
Oma paaoma 31.3.2009 1917 6

Osake- Ylikurssi-
1000€ padaoma rahasto
Oma paaoma 1.1.2008 1917 6
Osingonjako
Osakeanti

Tilikauden laajatulos

Vahemmistdosuus

Oikaisuera

Oma paaoma 31.3.2008 1917 6

Kertyneet
voittovarat SVOP
10 497 210
-606
-371
9519 210
Kertyneet
voittovarat SVOP
10 102 44
-1 684
185
1103
-137 -19
8
9 391 210

34 250

1917

210
9391
11524
155

11 680

744
180
10 691

8 105

392
2 457

22 570
34 250

Vahem-

misto

Yhteensa  osuus
12 630 204

-606
-371 -9
11 653 195
Vahem-
misto
Yhteensda  osuus
12 069
-1 684
185
1103
-155 155
8
11524 155

32023

1917

210
10 497
12 630
204

12 834

694
230
9 798

5029

3437

19 188
32023

Oma
paaoma
yhteensa
12 834
-606
-380

11 848

Oma
paaoma
yhteensa
12 069
-1 684
185
1103
0
8
11 680



KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA 1000 €

Liiketoiminnan rahavirta

Liiketulos

Oikaisut liiketulokseen
Kayttbpaaoman muutos:

Myynti- ja muiden saamisten muutos
Vaihto-omaisuuden muutos

Osto- ja muiden velkojen muutos
Kayttdpaaoman muutos yhteensa

Maksetut korot
Saadut korot
Maksetut verot

Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin

Investointiavustukset
Investointien rahavirta
Rahoituksen rahavirta
Osakeannista saadut maksut
Lainojen nostot

Lainojen takaisinmaksut
Rahoitusleasingvelkojen maksut
Maksetut osingot

Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

TUNNUSLUVUT

Laimentamaton tulos/osake, EUR
Laimennusvaikutuksella oikaistu
tulos/osake, EUR

Oma paddoma/osake, EUR

Omavaraisuusaste, %

Bruttoinvestoinnit
kayttéomaisuuteen (1000 EUR)

Henkilostd keskimaarin

1.1.-31.3.2009
-283

273

1102

1225

-637

1690

-76

196

1800

-1128
-12
-514
-1 654
86

388
474

1-3/2009

-0,11

0,11
3,44

39,1

1262

296

1.1.-31.3.2008 1.1.-31.12.2008

1615 3799
437 1344
-2 528 409
-1 250 -970
1823 -1204
-1 956 -1 765
-78 -637

4 18
-315 -1 163
-292 1595
-1 053 -3 289
- 426

-1 053 -2 863
185 185

3 000 5000
-374 -2 501
-1429 -1 684
1382 1000
36 -268
656 656
692 388
1-3/2008 1-12/2008
0,32 0,65
0,32 0,65
3,41 3,73
34,3 40,2
1051 3454
339 344



VELAT JA NIIDEN VAKUUDEKSI ANNETUT KIINNITYKSET (1000 EUR)

1-3/2009 1-12/2008
Rahalaitoslainat 13133 13 235
Annetut kiinteistokiinnitykset 3632 3632
Annetut yrityskiinnitykset 6 577 6 577
Vakuudeksi annetut
kiinnitykset yhteensa 10 209 10 209

Laadintaperiaatteet

Osavuosikatsaus on laadittu noudattaen IAS 34 standardin mukaisia vaatimuksia.

Osavuosikatsauksen laatimisessa on sovellettu samoja laatimisperiaatteita ja laskentamenetelmié kuin tilinpaatok-
sessa vuodelta 2008.

TOIMINTASEGMENTIT

1-3/2009, 1000 € Konepaja-

Metsakoneet jarjestelmat Eliminointi Yhteensa
Tulos
Ulkoiset tuotot 6 377 1274 - 7651
Sisainen myynti 36 874 -910 -
Liikevaihto 6 413 2148 -910 7 651
Segmentin tulos ennen veroja -379 -116 45 -451
Konsernin tulos ennen veroja -451
1-3/2008, 1000 € Konepaja-

Metsakoneet jarjestelmat Eliminointi Yhteensa
Tulos
Ulkoiset tuotot 13 250 2478 - 15728
Sisainen myynti 125 2 665 -2 790 -
Liikevaihto 13 375 5143 -2 790 15728
Segmentin tulos ennen veroja 972 497 23 1492
Konsernin tulos ennen veroja 1492

YHTION VUOSINELJANNESTEN LIIKEVAIHDOT JA TULOKSET ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA
(1000 EUR)

Liikevaihto Tulos ennen tilinpaatos-
siirtoja ja veroja
2009 2008 2009 2008
Tammi-Maaliskuu 7 651 15728 -451 1492
Huhti-Kesékuu 15599 1292
Hein&-Syyskuu 12103 587
Loka-Joulukuu 11558 -295
Yhteensa 7 651 54 988 -451 3076

Tilinpaatodstiedotteen luvut ovat tilintarkastamattomia.

Keslan puolivuotiskatsaus 1.1. - 30.6.2009 julkaistaan 4.8.2009 klo 9.00.
Joensuu 21.4.2009
KESLA OYJ

Jari Nevalainen
toimitusjohtaja



LISATIETOJA:

Toimitusjohtaja Jari Nevalainen, 040 - 830 7750

JAKELU:

NASDAQ OMX Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet
www.kesla.com

Kesla on metsateknologian kehittAmiseen, valmistukseen ja markkinointiin erikoistunut konepajakonserni, joka
hallitsee puunkorjuun tuotantoketjun kannolta tehtaalle. Kesla on myds merkittava konepajatuotteiden jarjestelma-
toimittaja suomalaiselle konepajateollisuudelle. Konsernin liikevaihto oli vuonna 2008 55,0 M€, josta vientitoimin-
nan osuus oli 54%. Vuonna 1960 perustetulla Keslalla on tuotantolaitokset Joensuussa, Kesélahdella, llomantsissa
ja Tohmajarvella seké myyntiyhtio Pietarissa. Keslan palveluksessa on noin 300 henkea. Keslan A-osakkeet notee-
rataan NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa.



