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Tilintarkastuskertomus

Kesla Oyj:n yhti6kokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto
Lausuntonamme esitamme, etta

e konsernitilinpdatds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttdon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS) mu-
kaisesti

o tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtién toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suo-
messa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset
vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisaraportin kanssa.

Tilintarkastuksen kohde
Olemme tilintarkastaneet Kesla Oyj:n (y-tunnus 0168715-8) tilinpaatdksen tilikaudelta 1.1.—-31.12.2023. Tilinpaa-
t0s sisaltaa:

e konsernin laajan tuloslaskelman, konsernin taseen, konsernin rahavirtalaskelman, laskelman konsernin
oman paaoman muutoksista ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittavista tilinpaatéksen laatimispe-
riaatteista

e emoyhtidn tuloslaskeman, taseen, rahavirtalaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatodksen tilintarkastuksessa.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen sovel-
tuvaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimus-
ten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttdneet muut naiden vaatimusten
mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja kasi-
tyksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, naita palveluja koskevien sdanndsten mukaisia, emmeka
ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1-kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme
muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatoksen liitetiedossa 10.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteiso, PL 4000 (Viestikatu 7A), 70601 KUOPIO
Puh. 020 787 7060, www.pwe.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Tarkastuksen yleinen lahestymistapa

Yhteenveto

¢ Konsernitilinpaatdkselle maaritetty olennaisuus: € 550.000, joka on n. 1% liike-
vaihdosta.

Olennaisuus

e Tarkastuksen laajuus: Konsernin emoyhtion, Kesla Oyj:n osalta suoritettiin tilin-
tarkastus. Kesla Oyj:n tytaryhtididen, Kesla GmbH:n ja MFG Components Oy:n

‘T""“;’;:iﬁ};“se” osalta suoritettiin analyyttisia tarkastustoimenpiteiti konsernitasolla.

e Maksuvalmius

Keskeiset
seikat

¢ Konemyynnin oikea-aikainen tuloutus
e Vaihto-omaisuuden arvostus

Osana tilintarkastuksen suunnittelua olemme maarittneet olennaisuuden ja arvioineet riskia siita, etta tilinpaa-
toksessa on olennainen virheellisyys. Erityisesti olemme arvioineet alueita, joiden osalta johto on tehnyt subjek-
tiivisia arvioita. Tallaisia ovat esimerkiksi merkittavat kirjanpidolliset arviot, joihin liittyy oletuksia ja tulevien ta-
pahtumien arviointia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme suunnitteluun ja suorittamiseen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Tilintarkastuksen
tavoitteena on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatdksessa kokonaisuutena olennaista virheelli-
syytta. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta. Niiden katsotaan olevan olennaisia, jos
niiden yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatdksen perusteella.

Perustuen ammatilliseen harkintaamme maaritimme olennaisuuteen liittyen tiettyja kvantitatiivisia raja-arvoja,
kuten alla olevassa taulukossa kuvatun konsernitilinpaatokselle maaritetyn olennaisuuden. Nama raja-arvot
yhdessa kvalitatiivisten tekijdiden kanssa auttoivat meitd maarittdmaan tarkastuksen kokonaislaajuuden ja yksit-
taisten tilintarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden seka arvioimaan virheellisyyksien vaikutus-
ta tilinpaatdkseen kokonaisuutena.
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Konsernitilinpaatokselle maari- € 550.000
tetty olennaisuus

Olennaisuuden maarittamisessa 1% liikevaihdosta
kaytetty vertailukohde

Perustelut vertailukohteen va- Valitsimme olennaisuuden maarittdmisen vertailukohteeksi liikevaih-

linnalle don, koska kasityksemme mukaan liikevaihto on yksi yleisimmista
tunnusluvuista jota tilinpaatoksen lukijat kayttavat arvioidessaan kon-
sernin suoriutumista ja kehittymista. Liikevaihto on myds Kesla Oyj:n
tulevaisuuden ndkymien ohjeistuksessa kayttdma tunnusluku. Lisaksi
liikevaihto on yleisesti hyvaksytty vertailukohde. Valitsimme sovellet-
tavaksi prosenttiosuudeksi 1 %, joka on yleisesti hyvaksyttyjen maa-
rallisten rajojen puitteissa.

Konsernitilinpaatoksen tarkastuksen laajuuden maarittiaminen

Tilintarkastuksemme laajuutta maarittdessamme olemme ottaneet huomioon Kesla-konsernin rakenteen, toi-
mialan seka taloudelliseen raportointiin liittyvat prosessit ja kontrollit.

Konsernin emoyhtion, Kesla Oyj:n osalta suoritettiin tilintarkastus. Kesla Oyj:n tytaryhtididen, Kesla GmbH:n ja
MFG Components Oy:n osalta suoritettiin analyyttisia tarkastustoimenpiteitad konsernitasolla. Tarkastuksen laa-
juus konsernin osissa on maaritelty konserniin kuuluvien yhtididen merkittadvyyden ja riskien perusteella siten,
ettd pystymme hankkimaan kohtuullisen varmuuden siita, ettd konsernitilinpaatoksessa tai emoyhtion tilinpaatok-
sessa ei ole kokonaisuutena vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitd annettavaa
lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillistd lausuntoa.

Otamme kaikissa tilintarkastuksissamme huomioon riskin siitd, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tahan sisaltyy
arviointi siita, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu vaarinkaytok-
sestd johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

Konsernitilinpaatoksen ja emoyhtion tilinpaa- Miten seikkaa on kasitelty tilintarkastuksessa
toksen tilintarkastuksen kannalta keskeinen

seikka

Maksuvalmius Osana tarkastustoimenpiteitimme muodostimme
Ks. konsemnitilinpaétoksen liitetieto 26 "Rahoitusris- ~ kasityksen yhtion johdon prosesseista maksuvalmiu-
kien hallinta, alakohta "Maksuvalmius ja rahoitusris- ~ den ja rahoitusriskien hallinnassa.

kien hallinta” seké& konsernitilinpdétéksen ja emoyh- Tarkastustoimenpiteisiimme sisaltyi muun muassa:

tion tilinpaatoksen laatimisperiaatteet. e johdon tekemien budjettien, kassavirtaennus-

Konsernin tilikauden 2023 laaja tulos oli 0,5 miljoo- teiden ja eri rahoitusskenaarioiden arviointia,
naa euroa voitollinen ja liikketoiminnan nettorahavirta
3,6 miljoonaa euroa positiivinen. Taseen osoitta-
mien lyhytaikaisten velkojen maara tilinpaatéshet-

e rahoitussopimusten testausta,
o tilikauden paattymisen jalkeisten tapahtumien
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kellda 31.12.2023 oli 13,4 miljoonaa euroa
(31.12.2022: 16,7 miljoonaa euroa). Lyhytaikaisten
varojen maara tilinpaatdshetkella 31.12.2023 oli
25,9 miljoonaa euroa (31.12.2022: 28,8 miljoonaa
euroa), josta vaihto-omaisuuteen sitoutuneen paa-
oman maara oli 31.12.2023 17,9 miljoonaa euroa
(31.12.2022: 22,0 miljoonaa euroa). Liitetiedon 26
mukaisesti seuraavan vuoden aikana eraantyvien
rahoitusvelkojen maara oli tilinpaatéshetkella
31.12.2023 yhteensé 10,7 miljoonaa euroa.

Kuten laatimisperiaatteissa on kuvattu, yhtion johto
on arvioinut liiketoimintaymparistdon liittyvat epa-
varmuustekijat ja riskit, yhtion kaytettavissa olevat
rahoituslahteet ja rahoituslimiitit, liiketoiminnan kas-
savirtaennusteet seuraavan 12 kuukauden aikana
seka laatinut tulevaisuutta koskevia ennusteita.
Kaikissa rahoituksen skenaarioissa mm. omavarai-
suusaste ja nettovelkaantuneisuus kohenevat ja
rahoitusreservi on riittava.

Maksuvalmius on tilintarkastuksen kannalta keskei-
nen seikka, koska sen arviointi ja kassavirtaennus-
teiden laatiminen edellyttavat johdolta merkittavaa
harkintaa.

4(7)

identifiointia ja testausta, seka

e maksuvalmiutta ja rahoitusriskeja koskevien
liitetietojen testausta.

Konemyynnin oikea-aikainen tuloutus

Ks. konsermnitilinpdéatéksen laatimisperiaatteet kohta
"Tuloutusperiaatteet” ja liitetieto 3 "Myyntituotot
asiakassopimuksista” seké emoyhtion tilinpaatok-
sen liitetiedot kohta 1 "Liikevaihdon erittely”.

Yhtio kirjaa tuotot tavaroiden myynnista, kun tava-
roiden omistamiseen liittyvat merkittavat riskit, edut
ja maaraysvalta ovat siirtyneet ostajalle. Paasaan-
toisesti tdma tapahtuu tuotteiden incoterms-
sopimusehtojen mukaisen luovutuksen yhteydessa.
Liikevaihtoa oikaistaan vahentamalla incoterms-
lausekkeiden mukaan raportointihetkella kuljetuk-
sessa olevien osuus liikkevaihdosta ja palauttamalla
varaston arvoon.

Johtuen myyntitapahtumien merkittavasta tapahtu-
mamaarasta myds 1ahella tilinpaatéshetked, ko-
nemyynnin oikea-aikaiseen tuloutukseen sisaltyy
riski siita, ettd myynti tuloutettaisiin liian aikaisin tai
lian mydhaan. Tasta johtuen konemyynnin oikea-
aikainen tuloutus on tilintarkastuksen kannalta kes-

Osana tarkastustoimenpiteitamme muodostimme
kasityksen myynnin oikea-aikaiseen tulouttamiseen
liittyvista prosesseista ja kontrolleista seka suoritim-
me liikevaihdon aineistotarkastusta.

Aineistotarkastustoimenpiteisimme sisaltyi muun
muassa:

o tilikauden paattymisen lahettyvilla kirjattujen
myyntitapahtumien testausta,

o tilikauden aikaisten myyntitapahtumien tes-
tausta,

o tilikauden aikaisten seka tilikauden paattymi-
sen jalkeisten myyntiin liittyvien hyvityslasku-
jen testausta,

e liikevaihtoon liittyvien tase-erien testausta,
seka

¢ liikevaihtoon liittyvien laadintaperiaatteiden ja
litetietojen testausta.
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keinen seikka.
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Vaihto-omaisuuden arvostus

Ks. konsemnitilinpdéatéksen laatimisperiaatteet kohta
"Vaihto-omaisuus”, kohta "Arvionvaraiset erét ja
Jjohdon harkinta” ja liitetieto 18 "Vaihto-omaisuus”
sekad emoyhtion tilinpdéatéksen laadintaperiaatteet
kohta "Vaihto-omaisuuden arvostus”.

Vaihto-omaisuus koostuu raaka-aineista, puolival-

miista ja valmiista tuotteista. Tilikauden 2023 paat-
tyessa vaihto-omaisuuden arvo oli yhteensa n.17,9
miljoonaa euroa (2022: 22,0 miljoonaa euroa) vas-
taten n. 49% taseen kokonaisvaroista (2022: 55%).

Kuten laatimisperiaatteissa on todettu, vaihto-
omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai sita al-
haisempaan nettorealisointiarvoon. Hankintameno
maaritellaan painotetun keskihinnan menetelmalla.
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden hankintame-
no muodostuu raaka-aineista, valittdmista tydsuori-
tuksista johtuvista menoista, muista valittémista
menoista sekd asianmukaisesta osuudesta valmis-
tuksen muuttuvista menoista ja kiinteista yleiskus-
tannuksista normaalilla toiminta-asteella. Johto jou-
tuu tekemaan arvioita mm. epakurantin vaihto-
omaisuuden maaraan ja varaustarpeisiin.

Johtuen vaihto-omaisuuden merkittavasta tase-
arvosta, sen arvostamiseen liittyvasta johdon arvi-
oista seka erityisesti valmiiden ja keskeneraisten
tuotteiden hankintamenon maarittdmiseen liittyvan
laskennan vahaista suuremmasta monimutkaisuu-
desta, vaihto-omaisuuden arvostus on tilintarkas-
tuksen kannalta keskeinen seikka.

Osana tarkastustoimenpiteitamme muodostimme
kasityksen vaihto-omaisuuden arvostukseen liittyvista
prosesseista ja kontrolleista seka suoritimme aineis-
totarkastusta.

Aineistotarkastustoimenpiteisimme sisaltyi muun
muassa:

e vaihto-omaisuuden tdsmaytysrutiinien tes-
tausta,

e sovellettavan epakuranttiusmallin testausta,
e hankintamenon maarittamisen testausta,

e vaihto-omaisuuden arvon maarittamiseen liit-
tyvien johdon arvioiden testausta,

¢ mahdollisen fyysisen epakuranttiuden ha-
vainnointia ja arviointia fyysisen inventoinnin
yhteydessa, seka

e vaihto-omaisuuden arvostukseen liittyvien
laadintaperiaatteiden ja liitetietojen testausta.

Konsernitilinpaatdksen tai emoyhtion tilinpaatdksen osalta ei ole EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan 2 ¢ -
kohdassa tarkoitettuja merkittavia olennaisen virheellisyyden riskeja.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinpaatés antaa oikean ja
riittdvan kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten,
etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien
saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaises-
ta sisaisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarin-
kaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.
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Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja sii-
hen, etta tilinpaatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
perustuen, paitsi jos emoyhtid tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaih-
toehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytdkses-
ta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa lausuntom-
me. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen virheellisyys aina
havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua
vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yndessa voisi kohtuu-
della odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja saily-
tdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

e tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytdksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatdksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme néaihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme lau-
suntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siita, etta
vaarinkaytdksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etta vir-
heesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytdkseen voi liittyd yhteistoimintaa,
vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittdmista taikka sisaisen val-
vonnan sivuuttamista.

e muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nadhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituk-
sessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtién tai konsernin sisaisen valvonnan tehokkuudesta.

e arvioimme sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kirjanpi-
dollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

o teemme johtopaatoksen siita, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatés perus-
tuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella joh-
topaatoksen siita, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi
antaa merkittavaa aihetta epailla emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatéksemme
on, etta olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan
huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot
eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatdoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen anta-
mispaivaan mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuiten-
kin johtaa siihen, ettei emoyhti6 tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

e arvioimme tilinpaatdksen, kaikki tilinpaatdksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
rakennetta ja sisaltda ja sita, kuvastaako tilinpaatés sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etta
se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

e hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yhteiso-
ja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan lausunnon konserniti-
linpaatoksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vas-
taamme tilintarkastuslausunnosta yksin.
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Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoitukses-
ta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat puut-
teellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siita, ettda olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia rele-
vantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden voi
kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista varotoimis-
ta.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittdvimpia tarkasteltavana ole-
van tilikauden tilintarkastuksessa ja nain ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme kyseiset
seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sd8dds tai maarays estda kyseisen seikan julkistamisen tai kun
aarimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestita tilintarkastuskertomukses-
sa, koska siitd aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin tal-
laisesta viestinnasta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot
Olemme toimineet yhtiokokouksen valitsemana tilintarkastajana 8.3.2022 alkaen.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen ja
vuosikertomukseen siséltyvan informaation, mutta se ei sisalla tilinpaatosta eika sitd koskevaa tilintarkastusker-
tomustamme.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata tehdessdmme
arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta suoritettaessa hankki-
mamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellistd. Toimintakertomuksen
osalta velvollisuutenamme on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien
sdannosten mukaisesti.

Lausuntonamme esitamme, etta

e toimintakertomuksen ja tilinpdatdksen tiedot ovat yndenmukaisia
e toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien saannosten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopaatoksen, ettd muussa informaatiossa on olennainen vir-
heellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 7.3.2024

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteisd

Riitta Ulvinen
KHT
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Tilintarkastuskertomus

Kesla Oyj:n yhti6kokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto
Lausuntonamme esitamme, etta

e konsernitilinpdatds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttdon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS) mu-
kaisesti

o tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtién toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suo-
messa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset
vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisaraportin kanssa.

Tilintarkastuksen kohde
Olemme tilintarkastaneet Kesla Oyj:n (y-tunnus 0168715-8) tilinpaatdksen tilikaudelta 1.1.—-31.12.2023. Tilinpaa-
t0s sisaltaa:

e konsernin laajan tuloslaskelman, konsernin taseen, konsernin rahavirtalaskelman, laskelman konsernin
oman paaoman muutoksista ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittavista tilinpaatéksen laatimispe-
riaatteista

e emoyhtidn tuloslaskeman, taseen, rahavirtalaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatodksen tilintarkastuksessa.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen sovel-
tuvaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimus-
ten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttdneet muut naiden vaatimusten
mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja kasi-
tyksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, naita palveluja koskevien sdanndsten mukaisia, emmeka
ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1-kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme
muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatoksen liitetiedossa 10.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteiso, PL 4000 (Viestikatu 7A), 70601 KUOPIO
Puh. 020 787 7060, www.pwe.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Tarkastuksen yleinen lahestymistapa

Yhteenveto

¢ Konsernitilinpaatdkselle maaritetty olennaisuus: € 550.000, joka on n. 1% liike-
vaihdosta.

Olennaisuus

e Tarkastuksen laajuus: Konsernin emoyhtion, Kesla Oyj:n osalta suoritettiin tilin-
tarkastus. Kesla Oyj:n tytaryhtididen, Kesla GmbH:n ja MFG Components Oy:n

‘T""“;’;:iﬁ};“se” osalta suoritettiin analyyttisia tarkastustoimenpiteiti konsernitasolla.

e Maksuvalmius

Keskeiset
seikat

¢ Konemyynnin oikea-aikainen tuloutus
e Vaihto-omaisuuden arvostus

Osana tilintarkastuksen suunnittelua olemme maarittneet olennaisuuden ja arvioineet riskia siita, etta tilinpaa-
toksessa on olennainen virheellisyys. Erityisesti olemme arvioineet alueita, joiden osalta johto on tehnyt subjek-
tiivisia arvioita. Tallaisia ovat esimerkiksi merkittavat kirjanpidolliset arviot, joihin liittyy oletuksia ja tulevien ta-
pahtumien arviointia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme suunnitteluun ja suorittamiseen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Tilintarkastuksen
tavoitteena on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatdksessa kokonaisuutena olennaista virheelli-
syytta. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta. Niiden katsotaan olevan olennaisia, jos
niiden yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatdksen perusteella.

Perustuen ammatilliseen harkintaamme maaritimme olennaisuuteen liittyen tiettyja kvantitatiivisia raja-arvoja,
kuten alla olevassa taulukossa kuvatun konsernitilinpaatokselle maaritetyn olennaisuuden. Nama raja-arvot
yhdessa kvalitatiivisten tekijdiden kanssa auttoivat meitd maarittdmaan tarkastuksen kokonaislaajuuden ja yksit-
taisten tilintarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden seka arvioimaan virheellisyyksien vaikutus-
ta tilinpaatdkseen kokonaisuutena.
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Konsernitilinpaatokselle maari- € 550.000
tetty olennaisuus

Olennaisuuden maarittamisessa 1% liikevaihdosta
kaytetty vertailukohde

Perustelut vertailukohteen va- Valitsimme olennaisuuden maarittdmisen vertailukohteeksi liikevaih-

linnalle don, koska kasityksemme mukaan liikevaihto on yksi yleisimmista
tunnusluvuista jota tilinpaatoksen lukijat kayttavat arvioidessaan kon-
sernin suoriutumista ja kehittymista. Liikevaihto on myds Kesla Oyj:n
tulevaisuuden ndkymien ohjeistuksessa kayttdma tunnusluku. Lisaksi
liikevaihto on yleisesti hyvaksytty vertailukohde. Valitsimme sovellet-
tavaksi prosenttiosuudeksi 1 %, joka on yleisesti hyvaksyttyjen maa-
rallisten rajojen puitteissa.

Konsernitilinpaatoksen tarkastuksen laajuuden maarittiaminen

Tilintarkastuksemme laajuutta maarittdessamme olemme ottaneet huomioon Kesla-konsernin rakenteen, toi-
mialan seka taloudelliseen raportointiin liittyvat prosessit ja kontrollit.

Konsernin emoyhtion, Kesla Oyj:n osalta suoritettiin tilintarkastus. Kesla Oyj:n tytaryhtididen, Kesla GmbH:n ja
MFG Components Oy:n osalta suoritettiin analyyttisia tarkastustoimenpiteitad konsernitasolla. Tarkastuksen laa-
juus konsernin osissa on maaritelty konserniin kuuluvien yhtididen merkittadvyyden ja riskien perusteella siten,
ettd pystymme hankkimaan kohtuullisen varmuuden siita, ettd konsernitilinpaatoksessa tai emoyhtion tilinpaatok-
sessa ei ole kokonaisuutena vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitd annettavaa
lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillistd lausuntoa.

Otamme kaikissa tilintarkastuksissamme huomioon riskin siitd, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tahan sisaltyy
arviointi siita, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu vaarinkaytok-
sestd johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

Konsernitilinpaatoksen ja emoyhtion tilinpaa- Miten seikkaa on kasitelty tilintarkastuksessa
toksen tilintarkastuksen kannalta keskeinen

seikka

Maksuvalmius Osana tarkastustoimenpiteitimme muodostimme
Ks. konsemnitilinpaétoksen liitetieto 26 "Rahoitusris- ~ kasityksen yhtion johdon prosesseista maksuvalmiu-
kien hallinta, alakohta "Maksuvalmius ja rahoitusris- ~ den ja rahoitusriskien hallinnassa.

kien hallinta” seké& konsernitilinpdétéksen ja emoyh- Tarkastustoimenpiteisiimme sisaltyi muun muassa:

tion tilinpaatoksen laatimisperiaatteet. e johdon tekemien budjettien, kassavirtaennus-

Konsernin tilikauden 2023 laaja tulos oli 0,5 miljoo- teiden ja eri rahoitusskenaarioiden arviointia,
naa euroa voitollinen ja liikketoiminnan nettorahavirta
3,6 miljoonaa euroa positiivinen. Taseen osoitta-
mien lyhytaikaisten velkojen maara tilinpaatéshet-

e rahoitussopimusten testausta,
o tilikauden paattymisen jalkeisten tapahtumien
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kellda 31.12.2023 oli 13,4 miljoonaa euroa
(31.12.2022: 16,7 miljoonaa euroa). Lyhytaikaisten
varojen maara tilinpaatdshetkella 31.12.2023 oli
25,9 miljoonaa euroa (31.12.2022: 28,8 miljoonaa
euroa), josta vaihto-omaisuuteen sitoutuneen paa-
oman maara oli 31.12.2023 17,9 miljoonaa euroa
(31.12.2022: 22,0 miljoonaa euroa). Liitetiedon 26
mukaisesti seuraavan vuoden aikana eraantyvien
rahoitusvelkojen maara oli tilinpaatéshetkella
31.12.2023 yhteensé 10,7 miljoonaa euroa.

Kuten laatimisperiaatteissa on kuvattu, yhtion johto
on arvioinut liiketoimintaymparistdon liittyvat epa-
varmuustekijat ja riskit, yhtion kaytettavissa olevat
rahoituslahteet ja rahoituslimiitit, liiketoiminnan kas-
savirtaennusteet seuraavan 12 kuukauden aikana
seka laatinut tulevaisuutta koskevia ennusteita.
Kaikissa rahoituksen skenaarioissa mm. omavarai-
suusaste ja nettovelkaantuneisuus kohenevat ja
rahoitusreservi on riittava.

Maksuvalmius on tilintarkastuksen kannalta keskei-
nen seikka, koska sen arviointi ja kassavirtaennus-
teiden laatiminen edellyttavat johdolta merkittavaa
harkintaa.
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identifiointia ja testausta, seka

e maksuvalmiutta ja rahoitusriskeja koskevien
liitetietojen testausta.

Konemyynnin oikea-aikainen tuloutus

Ks. konsermnitilinpdéatéksen laatimisperiaatteet kohta
"Tuloutusperiaatteet” ja liitetieto 3 "Myyntituotot
asiakassopimuksista” seké emoyhtion tilinpaatok-
sen liitetiedot kohta 1 "Liikevaihdon erittely”.

Yhtio kirjaa tuotot tavaroiden myynnista, kun tava-
roiden omistamiseen liittyvat merkittavat riskit, edut
ja maaraysvalta ovat siirtyneet ostajalle. Paasaan-
toisesti tdma tapahtuu tuotteiden incoterms-
sopimusehtojen mukaisen luovutuksen yhteydessa.
Liikevaihtoa oikaistaan vahentamalla incoterms-
lausekkeiden mukaan raportointihetkella kuljetuk-
sessa olevien osuus liikkevaihdosta ja palauttamalla
varaston arvoon.

Johtuen myyntitapahtumien merkittavasta tapahtu-
mamaarasta myds 1ahella tilinpaatéshetked, ko-
nemyynnin oikea-aikaiseen tuloutukseen sisaltyy
riski siita, ettd myynti tuloutettaisiin liian aikaisin tai
lian mydhaan. Tasta johtuen konemyynnin oikea-
aikainen tuloutus on tilintarkastuksen kannalta kes-

Osana tarkastustoimenpiteitamme muodostimme
kasityksen myynnin oikea-aikaiseen tulouttamiseen
liittyvista prosesseista ja kontrolleista seka suoritim-
me liikevaihdon aineistotarkastusta.

Aineistotarkastustoimenpiteisimme sisaltyi muun
muassa:

o tilikauden paattymisen lahettyvilla kirjattujen
myyntitapahtumien testausta,

o tilikauden aikaisten myyntitapahtumien tes-
tausta,

o tilikauden aikaisten seka tilikauden paattymi-
sen jalkeisten myyntiin liittyvien hyvityslasku-
jen testausta,

e liikevaihtoon liittyvien tase-erien testausta,
seka

¢ liikevaihtoon liittyvien laadintaperiaatteiden ja
litetietojen testausta.
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keinen seikka.
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Vaihto-omaisuuden arvostus

Ks. konsemnitilinpdéatéksen laatimisperiaatteet kohta
"Vaihto-omaisuus”, kohta "Arvionvaraiset erét ja
Jjohdon harkinta” ja liitetieto 18 "Vaihto-omaisuus”
sekad emoyhtion tilinpdéatéksen laadintaperiaatteet
kohta "Vaihto-omaisuuden arvostus”.

Vaihto-omaisuus koostuu raaka-aineista, puolival-

miista ja valmiista tuotteista. Tilikauden 2023 paat-
tyessa vaihto-omaisuuden arvo oli yhteensa n.17,9
miljoonaa euroa (2022: 22,0 miljoonaa euroa) vas-
taten n. 49% taseen kokonaisvaroista (2022: 55%).

Kuten laatimisperiaatteissa on todettu, vaihto-
omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai sita al-
haisempaan nettorealisointiarvoon. Hankintameno
maaritellaan painotetun keskihinnan menetelmalla.
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden hankintame-
no muodostuu raaka-aineista, valittdmista tydsuori-
tuksista johtuvista menoista, muista valittémista
menoista sekd asianmukaisesta osuudesta valmis-
tuksen muuttuvista menoista ja kiinteista yleiskus-
tannuksista normaalilla toiminta-asteella. Johto jou-
tuu tekemaan arvioita mm. epakurantin vaihto-
omaisuuden maaraan ja varaustarpeisiin.

Johtuen vaihto-omaisuuden merkittavasta tase-
arvosta, sen arvostamiseen liittyvasta johdon arvi-
oista seka erityisesti valmiiden ja keskeneraisten
tuotteiden hankintamenon maarittdmiseen liittyvan
laskennan vahaista suuremmasta monimutkaisuu-
desta, vaihto-omaisuuden arvostus on tilintarkas-
tuksen kannalta keskeinen seikka.

Osana tarkastustoimenpiteitamme muodostimme
kasityksen vaihto-omaisuuden arvostukseen liittyvista
prosesseista ja kontrolleista seka suoritimme aineis-
totarkastusta.

Aineistotarkastustoimenpiteisimme sisaltyi muun
muassa:

e vaihto-omaisuuden tdsmaytysrutiinien tes-
tausta,

e sovellettavan epakuranttiusmallin testausta,
e hankintamenon maarittamisen testausta,

e vaihto-omaisuuden arvon maarittamiseen liit-
tyvien johdon arvioiden testausta,

¢ mahdollisen fyysisen epakuranttiuden ha-
vainnointia ja arviointia fyysisen inventoinnin
yhteydessa, seka

e vaihto-omaisuuden arvostukseen liittyvien
laadintaperiaatteiden ja liitetietojen testausta.

Konsernitilinpaatdksen tai emoyhtion tilinpaatdksen osalta ei ole EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan 2 ¢ -
kohdassa tarkoitettuja merkittavia olennaisen virheellisyyden riskeja.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinpaatés antaa oikean ja
riittdvan kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten,
etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien
saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaises-
ta sisaisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarin-
kaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.
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Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja sii-
hen, etta tilinpaatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
perustuen, paitsi jos emoyhtid tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaih-
toehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytdkses-
ta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa lausuntom-
me. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen virheellisyys aina
havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua
vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yndessa voisi kohtuu-
della odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja saily-
tdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

e tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytdksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatdksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme néaihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme lau-
suntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siita, etta
vaarinkaytdksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etta vir-
heesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytdkseen voi liittyd yhteistoimintaa,
vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittdmista taikka sisaisen val-
vonnan sivuuttamista.

e muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nadhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituk-
sessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtién tai konsernin sisaisen valvonnan tehokkuudesta.

e arvioimme sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kirjanpi-
dollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

o teemme johtopaatoksen siita, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatés perus-
tuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella joh-
topaatoksen siita, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi
antaa merkittavaa aihetta epailla emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatéksemme
on, etta olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan
huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot
eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatdoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen anta-
mispaivaan mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuiten-
kin johtaa siihen, ettei emoyhti6 tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

e arvioimme tilinpaatdksen, kaikki tilinpaatdksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
rakennetta ja sisaltda ja sita, kuvastaako tilinpaatés sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etta
se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

e hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yhteiso-
ja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan lausunnon konserniti-
linpaatoksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vas-
taamme tilintarkastuslausunnosta yksin.
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Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoitukses-
ta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat puut-
teellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siita, ettda olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia rele-
vantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden voi
kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista varotoimis-
ta.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittdvimpia tarkasteltavana ole-
van tilikauden tilintarkastuksessa ja nain ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme kyseiset
seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sd8dds tai maarays estda kyseisen seikan julkistamisen tai kun
aarimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestita tilintarkastuskertomukses-
sa, koska siitd aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin tal-
laisesta viestinnasta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot
Olemme toimineet yhtiokokouksen valitsemana tilintarkastajana 8.3.2022 alkaen.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen ja
vuosikertomukseen siséltyvan informaation, mutta se ei sisalla tilinpaatosta eika sitd koskevaa tilintarkastusker-
tomustamme.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata tehdessdmme
arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta suoritettaessa hankki-
mamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellistd. Toimintakertomuksen
osalta velvollisuutenamme on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien
sdannosten mukaisesti.

Lausuntonamme esitamme, etta

e toimintakertomuksen ja tilinpdatdksen tiedot ovat yndenmukaisia
e toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien saannosten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopaatoksen, ettd muussa informaatiossa on olennainen vir-
heellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 7.3.2024

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteisd

Riitta Ulvinen
KHT
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